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Аннотация. Статья посвящена актуальной теме — созданию зерновой биржи БРИКС. Авторы акцентируют внимание на нескольких важных постулатах: сложив-
шаяся геополитическая обстановка осложнена санкциями и рестрикциями в отношении некоторых стран БРИКС, в современной структуре мирового рынка зерна не 
существует альтернативного и справедливого ценообразования на зерновые культуры, достижения финтеха открывают небывалые ранее возможности для расчетов 
в национальных валютах стран-членов объединения, минуя доллары США. Для полноты исследования подробно рассмотрена история возникновения продуктовых 
бирж, их страновые особенности в части торговой структуры, появление фьючерсных контрактов. Обозначены ведущие мировые зерновые биржи, дана характери-
стика зернового рынка за последние годы, отмечены сложившиеся тенденции, на основе которых предложено авторское видение проблем создания зерновой биржи 
БРИКС и их возможного решения за счет формирования новых институтов, инновационных финансовых инструментов, соответствующей биржевой инфраструктуры, 
способной обеспечить формирование предсказуемых ценовых индикаторов на продукты и сырье, с учетом ее особой роли в обеспечении продовольственной без-
опасности. Данная статья является четвертой за период 2023-2024 гг. по теме исследования и служит продолжением предыдущих публикаций.

Ключевые слова: биржа, история бирж, зерновая биржа БРИКС, фьючерсные биржи, зерновые культуры, биржевая инфраструктура

Original article

ON THE ISSUE OF CREATION OF THE BRICS GRAIN EXCHANGE

E.B. Starodubtseva1, V.N. Volodina2, M.B. Medvedeva1

1Financial University under the Government of the Russian Federation, Moscow, Russia
2Fininformservice NIKA, Moscow, Russia

Abstract. The article is devoted to a current topic — the creation of the BRICS grain exchange. The authors focus on several important postulates: the current geopolitical 
situation is complicated by sanctions and restrictions against some BRICS countries, in the modern structure of the world grain market, there is no alternative and fair pricing 
for grain crops; the achievements of fintech open up unprecedented opportunities for settlements in the national currencies of the member countries of the association, 
bypassing US dollars. To complete the study, the history of the emergence of food exchanges, their country characteristics in terms of trading structure, and the emergence 
of futures contracts are examined in detail. The world’s leading grain exchanges are identified, characteristics of the grain market in recent years are given, current trends 
are noted, on the basis of which the author’s vision of the problems of creating a BRICS grain exchange is proposed and their possible solution through the formation of new 
institutions, innovative financial instruments, and appropriate exchange infrastructure capable of ensuring the formation of predictable price indicators for products and raw 
materials, taking into account it special role in ensuring food security. This article is the fourth for the period 2023-2024 on the topic of research and serves as a continuation 
of previous publications.
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Введение. На  прошедшем XVI  саммите 
БРИКС в октябре 2024 г. в Казани в итоговой де-
кларации была подчеркнута необходимость соз-
дания независимых институтов объединения, 
которые дадут возможность странам-участни-
цам сформировать справедливые индикаторы 
цен на зерно в мире. Как отметил Президент Рос-
сийской Федерации В.В. Путин, речь идет о зер-
новой бирже: «….со временем она может транс-
формироваться в полноценную торговую биржу. 
...созданная в  рамках объединения Бразилии, 
России, Индии, Китая и  Южной Африки, биржа 
станет альтернативой существующим системам 
ценообразования, которые не всегда отражают 
реальную стоимость зерна» [16].

Неслучайно на полях саммита речь зашла 
о  создании зерновой биржи. Страны-члены 
БРИКС (Россия, Индия, Бразилия) выступают ак-
тивными участниками зернового рынка, в  то 
время как цена, а также основные правила тор-
говли, формируются на мировых, прежде все-
го, американских биржах. Доля экспорта зерна 
странами БРИКС за сезон 2023-2024  гг. состав-
ляет: 36% глобального экспорта риса, 30% — ку-
курузы, 28% — пшеницы [2]. После расширения 
БРИКС комбинированное производство зерна 
БРИКС оценивается в 1,23 млрд тонн ежегодно, 

что составляет значительную долю  — 44% со-
вместного производства. При оценочном потре-
блении, приближающемся к 1,22 млрд тонн еже-
годно [9], очевидно, существует значительный 
потенциал для развития торговли между стра-
нами объединения с  проведением расчетов не 
в  долларах, а  в  национальных валютах. То  есть 
речь идет о  создании эксклюзивной торговой 
платформы внутри БРИКС, способствующей са-
мообеспеченности стран и уменьшению зависи-
мости от внешних валютных резервов [9]. 

В  то же время новая площадка для торгов-
ли зерном должна быть конкурентоспособной 
по отношению к  уже функционирующим зер-
новым биржам, история которых составляет не 
один десяток лет. Новая биржа должна обладать 
собственной расчетной системой и самое глав-
ное — валютой цены на торгуемый товар. При-
чем эта валюта должна быть признанной всеми 
странами, торгующими на данной бирже. В  на-
стоящее время процесс ценообразования на 
зерновых биржах происходит в  долларах США. 
Появление биржи с  иной валютой цены может 
столкнуться с  рядом серьезных рисков. В  пер-
вую очередь, это касается баланса зерновой 
торговли между странами БРИКС, который мо-
жет быть нарушен, а это, в свою очередь, создаст 

проблемы для продовольственной безопасно-
сти государств, входящих в объединение. 

Особенности функционирования товарных 
бирж в современных условиях рассматривались 
в статьях таких исследователей, как Кривокочен-
ко  Л.В. [10], Васильевой  В.В., Коловертной  Р.А., 
Файзуллиной  Р.В. [5], Чекулаевой  Е.Ю.  [17], Ме-
тельковой Е.О. [12]. Новейшие цифровые финан-
совые инструменты биржевой торговли (токе-
ны) анализировались в  трудах Володиной  В.Н. 
[7,  8], Ярыгиной  И.З. [11], Рудаковой  О.С. [6, 14], 
Стародубцевой  Е.Б. [6]. Вопросы создания зер-
новой биржи БРИКС пока находятся вне науч-
ного дискурса, а в большей степени обсуждают-
ся в  рамках встреч глав государств Группы 20, 
стран глобального Юга. 

Целью данной статьи выступает обзор функ-
ционирования имеющихся бирж и  выявление 
возможности формирования зерновой биржи 
БРИКС.

История появления зерновых бирж. Зер-
новые культуры являются важным структурным 
элементом продовольственной безопасности 
страны и  мира в  целом: зерно необходимо для 
производства продуктов питания, использует-
ся для кормов в  животноводстве. Общий объ-
ем мирового производства  зерновых  в  2023  г. 
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составил 2,9 млрд метрических тонн, увеличив-
шись с 1961 г. более, чем в 3 раза с 0,877 млрд 
тонн. Дальнейший прогноз достаточно опти-
мистичен и  предполагает потенциальный рост 
производства зерновых (рис. 1).

Однако понятие зерновых культур достаточ-
но общее, оно включает в  себя рис, просо, яч-
мень, гречу, маис, сорго, рожь, пшеницу, кукуру-
зу и др. Наибольший удельный вес в структуре 
продаж занимают пшеница, кукуруза, ячмень. 
На  них приходится 94% сборов всех зерновых 
в мире (данные 2021- 2022 гг.): 34%, 53% и 7% со-
ответственно [13]. 

Зерновые выступают одним из основных 
продовольственных товаров как внутренней, 
так и мировой торговли, являясь предметом тор-
говли на товарных биржах. Первые упоминания 
об организованных торгах зерном появились 
еще в  Древнем Египте, а  более современные 
в  Европе в  XV веке. Современные Нидерланды 
были зачинателями биржевой торговли. Снача-
ла товарная биржа появилась в  1409  г. в  Брюг-
ге, затем в 1460 г. в Антверпене. В 1576 г. биржа 
переехала в столицу страны — Амстердам. В бо-
лее поздний период биржи начали создаваться 
в других европейских городах Великобритании, 
Франции. На этих биржах торговали в основном 
зерновыми, но обращались и  другие однород-
ные товары: металлы, сахар, хлопок и т.д. 

В  Лондоне в  1747  г. была учреждена пер-
вая специализированная зерновая биржа. Ос-
новным товаром на бирже была кукуруза. Сто-
ит отметить, что биржи, торгующие кукурузой, 
первоначально существовали как открытые 
рынки, обычно контролируемые городскими 
властями. Позже для бирж начинают строиться 

специальные здания, где торги проходили 
в  определенное время. Помимо вышеупомя-
нутой Лондонской биржи, в  тот период нача-
ли функционировать биржи в  Брайтоне, Висбе-
че  (1811),  Норвиче (1828), Шеффилде (1830), 
Стоумаркете (1836), Бери-Сент-Эдмундсе (1837) 
и Кембридже (1842) [1]. В конце XIX века многие 
из этих бирж были закрыты. Основной причи-
ной стало резкое падение цен на английскую ку-
курузу из-за возросшего импорта этой культуры. 
Наряду с кукурузными биржами, в Европе были 
известны и рисовые биржи. К наиболее извест-
ным биржам, торговавшим данной культурой, 
следует отнести: Миланскую, Амстердамскую 
и Роттердамскую. В 1558 г. была создана Гамбург-
ская биржа. В настоящее время она известна как 
фондовая биржа и  объединяет специализиро-
ванные биржи: зерновую, страховую, кофейную. 

В  Соединенных Штатах Америки  первые 
биржи появились в  начале XIX  века. В  1848  г. 
была создана Чикагская торговая палата 
(СВОТ), в  1857  г. зерновая биржа в  Канзас-Си-
ти, а  в  1881  г.  — зерновая биржа Миннеаполи-
са (MGEX). Позднее открылось более 500 регио-
нальных бирж, которые к  настоящему времени 
уже давно прекратили свое существование. 

В  Азии особое место занимали биржи Япо-
нии. Первая японская рисовая биржа отрыла 
свои двери в 1697 г. Гораздо позднее, а именно 
в 1730 г. заработала Токийская зерновая биржа. 
Основным товаром на данной бирже являлся 
рис, но структура товаров на этой бирже поме-
нялась, в связи с чем ее переименовали в Токий-
скую товарно-сырьевую рисовую биржу. Она 
функционировала в  течение длительного вре-
мени и закрылась только в 1939 г. В 1952 г. биржа 

превратилась, по сути дела, во фьючерсную бир-
жу, торговавшую контрактами на следующие то-
вары: бобы соевые, красный маш, картофельный 
крахмал. В связи с появившейся модой на орга-
ническое питание, биржа была вынуждена рас-
ширить перечень контрактов и начать торговлю 
фьючерсами на негенетически измененную сою, 
кукурузу, а также кофе и сахар. 

Биржи, как специфический институт, где ре-
гулярно могут встречаться покупатели и  про-
давцы товаров в  определенном месте, появи-
лись не случайно. Ведь существовавшие до 
этого ярмарки, как правило, функционировали 
нерегулярно (несколько раз в месяц), что ослож-
няло торговлю. Кроме того, необходимо было 
выработать определенные правила торговли, не 
существовавшие ранее. Если первыми биржами 
были рынки наличного товара, где встречались 
непосредственно покупатели и  продавцы, за-
ключавшие реальные сделки, то позднее с раз-
витием масштабов мировой экономики, способ-
ствовавшей росту как производства зерновых, 
так и потребности в них, характер функциониро-
вания бирж существенно изменился. Все чаще 
стали возникать логистические проблемы у по-
ставщиков биржевых товаров, что приводило 
к сбоям в торговле. Другой проблемой была не-
однородность поставляемого товара, что стало 
причиной разработки биржей требований, ка-
сающихся однородности качества товаров, их 
стандартизации, регулярности поставок. 

В  функции бирж входили: разработка усло-
вий типовых контрактов, установление цен на 
товары (котировка осуществлялась на основе 
соотношения предложения и  спроса на товар), 
а также урегулирование споров между участни-
ками торгов и  информационная деятельность, 
сопровождающая биржевую торговлю. В резуль-
тате производители или их представители уже 
не привозили товары на биржу, а доставляли их 
напрямую покупателю. Дальнейшее развитие 
бирж привело к тому, что заключались не только 
спотовые сделки, но и  срочные, позволяющие 
снизить риски изменения цен на товар. К сере-
дине XIX века большая часть американских и ев-
ропейских бирж осуществляла торговлю фью-
черсными контрактами на зерновые. А  в  США 
в  Чикаго появилась первая фьючерсная биржа 
зерна. В ХХ веке процесс распространения фью-
черсных бирж продолжился, фьючерсная тор-
говля на товарных биржах начала вытеснять на-
личные сделки, доля которых в  общем объеме 
торгов начала снижаться. 

Современные зерновые биржи. В  настоя-
щее время во всем мире преобладают товар-
но-сырьевые фьючерсные биржи, в  то время 
как биржи реального товара сохранились лишь 
в некоторых развивающихся странах (Индии — 
по джутовым изделиям, Индонезии  — по кау-
чуку и  кофе, Малайзии  — по олову), имеющие 
незначительные обороты [4]. Поскольку на со-
временных товарных, в  том числе зерновых 
биржах, превалирует торговля фьючерсами, то 
основной целью заключения контрактов вы-
ступает не продажа реального товара, а хеджи-
рование риска. Это приводит к тому, что основ-
ная масса контрактов не доводится до поставки. 
В частности, на американских фьючерсных бир-
жах по торговле фьючерсами на пшеницу и куку-
рузу доводится до поставки в среднем 0,6% об-
щего объема сделок [5]. Важной особенностью 
современных бирж выступает цифровизация 
торговли, существенно ускоряющая процесс за-
ключения биржевых сделок. 

Источник: ФАО, 2022 [13]
Рисунок 1. Производство, потребление и запасы зерновых
Figure 1. Production, consumption and stocks of grain
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Фьючерсные биржи, на которых осуществля-
ется торговля зерновыми, присутствует в  каж-
дой стране-производителе той или иной зерно-
вой культуры. Многие из созданных ранее бирж 
продолжают свою деятельность и  поныне, но 
появляются и  новые биржи. Так, «возобновле-
ние практики работы зерновых бирж в  России 
произошло в  период интеграции страны в  ми-
ровое зерновое пространство в  период 2002-
2003 годов, когда Россия поставила на мировой 
рынок 17  млн тонн зерновых» [3]. Именно тог-
да стала очевидной необходимость создания 
в  России системы биржевой торговли зерном 
и  фьючерсами на зерно. Российский Зерновой 
Союз совместно с ММВБ и Национальной товар-
ной биржей в 2003 г. создал Рабочую группу по 
биржевой торговле зерном, разработал стан-
дартные контракты, принципы и  условия бир-
жевой торговли зерном на российском рынке. 
В качестве ключевых положений в стандартных 
контрактах были определены базовые акти-
вы, базис поставки, система гарантий и  расче-
тов  [3]. В  результате в  апреле 2008  г. начались 
торги на Национальной товарной бирже произ-
водными инструментами (поставочными фью-
черсами на зерно). В целях развития биржевой 
торговли «было разработано два вида фьючерс-
ных контрактов: на условиях  EXW, ориентиро-
ванные на внутреннюю торговлю зерновыми, 
и  экспортные контракты  на условиях FOB  [3]». 
Однако в  полной мере данная торговля не 
осуществляется. 

В  настоящее время зерновые биржи су-
ществуют в  Китае, Японии, ЕС и  других стра-
нах. В  целом насчитывается более 50  товарных 
и  фьючерсных бирж, на которых торгуют кон-
трактами на зерновые: в Африке — 10, Азии — 
27, Европе  — 5, Америке  — 12. Ведущими на 
сегодняшний момент остаются американские 
биржи. В  Чикаго осуществляется торговля оп-
ционами и фьючерсами на зерновые (кукуруза, 
овес, рожь, пшеница), масличные культуры и жи-
вой скот, в Миннеаполисе и Канзас-Сити — фью-
черсами на зерновые (кукуруза, овес, рожь) [4]. 

Последние годы в  биржевом секторе ми-
ровой торговли наблюдается консолидация. 
В  процессе объединения ведущих товарных 
бирж Чикаго и  Нью-Йорка была учреждена се-
вероамериканская холдинговая компания CME 
Group Inc., в состав которой вошли такие инсти-
туты, как: Чикагская Торговая Палата (СВОТ), Чи-
кагская товарная биржа (CME), Нью-Йоркская 
товарная биржа (NYMEX) и  структурное под-
разделение Нью-Йоркской товарной бир-
жи (COMEX) [4]. В  практику деятельности CME 
Group Inc., явившейся ведущим организатором 
биржевых торгов фьючерсами на зерновые 
сельскохозяйственные культуры, была внедре-
на электронная платформа CME Globex. Цена 
котируемых товаров обозначалась в  долларах 
США. В  2012  г. CME Group приобрела крупней-
шую американскую биржу по продаже хлебной 
пшеницы. Американская биржа деривативов 
приобрела принадлежащий ей Торговый совет 
Канзас-Сити. CME Group, чья Чикагская торго-
вая палата размещает флагманские фьючерсы 
на красную мягкую озимую пшеницу, кукуру-
зу и  сою, сталкивается с  новой конкуренцией 
на зерновом рынке со стороны Intercontinental 
Exchange [18]. Зерновая биржа Миннеаполи-
са, где заключаются фьючерсные контракты на 
твердую красную яровую пшеницу, на данный 
момент остается единственной независимой 
биржей США.

Биржа БРИКС. Многовековая история суще-
ствования специализированных зерновых бирж 
свидетельствует о  том, что именно факт созда-
ния такой биржи в той или иной стране превра-
щает ее в  важный центр регионального ценоо-
бразования на зерновые культуры и  расчетов 
определенной валютой. В  условиях усиления 
процессов деглобализации и  регионализации 
мировой экономики, важным моментом являет-
ся обеспечение суверенитета стран, в том числе 
и в области продовольствия. 

Относительно необходимости создания зер-
новой биржи БРИКС можно привести несколь-
ко логичных и  объективных доводов в  пользу 
такого решения. Об  этом свидетельствует ряд 
политических и  экономических условий одно-
временно: формирование политико-экономи-
ческого консенсуса БРИКС на форумах, наличие 
необходимого и  достаточного минимума для 
базиса объекта, растущая популярность эконо-
мического сотрудничества участников БРИКС. 
Продолжая анализ объективной необходимо-
сти создания зерновой биржи БРИКС, важно 
подчеркнуть следующий тезис: как правило, 
первоначально формируется линейка расчет-
ных инструментов, сначала идет обсуждение 
этой проблемы, а затем уже внедрение в прак-
тику. В предыдущих статьях [6, 7, 8,] авторы рас-
сматривали создание экосистемы цифровых 
биржевых инструментов, таких как зерновые 
токены, токены БРИКС, food токены. В сложных 
условиях недоступности системы СВИФТ для 
российских контрагентов и угрозы применения 
санкций по отношению к  странам, предостав-
ляющим российской стороне каналы для про-
ведения расчетов и  передачи финансовых со-
общений, высветилась острая необходимость 
альтернативы. Если ранее многие финансовые 
технологии еще были недоступны на финансо-
вом рынке или не имели широкого охвата, то 
за последние несколько лет произошло стре-
мительное продвижение цифровых платформ 
и  инструментов [19]. В  составе государств-чле-
нов БРИКС присутствуют страны, обладающие 
развитыми цифровыми технологиями (Россия, 
Китай, Индия, ЮАР). 

В то же время страны БРИКС выступают экс-
портерами и  импортерами зерновых культур. 
В  частности, в  2024  г. среди ведущих экспор-
теров зерновых оказались Россия, Бразилия, 
а  среди импортеров  — Китай. Преимущество 
России как экспортера  — это, прежде все-
го, экспорт пшеницы. Поставляя этот товар на 
мировой рынок, Россия активно конкуриру-
ет с  США. А  вот импорт Китая пшеницы осу-
ществляется в  большей степени из США, не-
жели из России, в  связи с  чем создание новой 
зерновой биржи может столкнуться с  наруше-
нием соотношения спроса и  предложения на 
этот товар. В  результате предположения, что 
биржа будет организована в  России, возника-
ет вопрос о  возможности участия российских 
внутренних потребителей и  производителей 
на данной бирже в  целях уравновешивания 
спроса и  предложения, а  также поддержания 
стабильных цен на зерновые и отечественного 
товаропроизводителя. 

Еще одна немаловажная проблема, возни-
кающая при создании такой биржи  — это не-
равномерность рынка зерна участников БРИКС. 
Например, Китай не всегда может купить россий-
ское зерно из-за отсутствия специальных серти-
фикатов. И далеко не у всех видов российского 
зерна эта сертификация имеется. Усложняется 

все тем, что Россия часто меняет пошлины на вы-
воз зерна, поскольку это стратегически важный 
товар. В  результате может создаться ситуация, 
когда на биржу выставляется определенный 
сорт зерна, но китайского сертификата у нее нет. 
А пока зерно получало этот сертификат, появи-
лась новая вывозная пошлина [3]. Другими сло-
вами, подобные потенциальные риски должны 
быть элиминированы еще до момента создания 
такой биржи. Также возникнет необходимость 
решения вопросов сертификации товара и  ло-
гистики, что пока проблематично. 

К  положительным моментам создания зер-
новой биржи БРИКС следует отнести следу-
ющие: 

 – расширение возможности России торговли 
зерновыми культурами, причем не только 
со странами БРИКС, но и  странами БРИКС+, 
а далее и с африканскими странами, что смо-
жет повысить конкурентоспособность Рос-
сии на зерновом рынке; 

 – преодоление зависимости процесса ценоо-
бразования на базовые сельхозпродукты от 
котировок Чикагской биржи (CME) и  долла-
ра США. Такой подход позволит снизить риск 
манипулирования ценами со стороны тре-
тьих стран. 
Заключение. Таким образом, стоит отметить 

следующее: на данный момент создание зерно-
вой биржи стран БРИКС  — это непростой про-
цесс. Он наталкивается на решение многих важ-
ных макроэкономических (мирохозяйственных) 
проблем: 

 – обеспечение конкурентоспособности дан-
ной биржи на мировом рынке;

 – установление валюты цены, отличной от дол-
лара; 

 – поддержание соотношения спроса и  пред-
ложения на данной бирже. Поставщиков 
много, прежде всего Россия, а  покупатели? 
Достаточно ли их будет и если нет, то как бу-
дет решаться вопрос соотношения мировой 
цены на зерно и цен на бирже БРИКС? Ведь, 
если она будет ниже  — спрос увеличится, 
а вот экспортерам это будет невыгодно. При-
дут ли импортеры, например, из Африки на 
данную биржу или останутся на имеющихся 
биржах? 

 – какова будет номенклатура торгуемых това-
ров на этой бирже: только пшеница или дру-
гие зерновые культуры тоже? 

 – готова ли инфраструктура для создания бир-
жи БРИКС, или ее надо создавать в  течение 
длительного времени?
Вопросов много, и они должны учитываться 

в  процессе принятия окончательного решения 
по созданию такой биржи. 
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